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Bién dong chi s6 VNI & HNI so v&i dau nam
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Gia tri dong clra 630,27 89,44
Bién dong (%) 0,81% -0,03%
KL (triéu cb phiéu) 175,37 58,21
Gia tri (ty ddng) 3.106,95 767,22
SLCP tang gia 113 76
SLCP giam gia 113 102
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Giao dich cia NDTNN

GD mua ctia NDTNN (ty ddng) 435,59
GD ban ctia NDTNN (ty ddng) 360,51
GTGD rong NDTNN (ty déng) 75,08
GTGD rong NDTNN/Téng GTGD (%) 1,93%
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Gia tri Bién dong Bién dc}r:)?

0

DJIA 17.684 -46,53 -0,26%
NASDAQ 4,992 -17,27 -0,34%
S&P 500 2.069 -8,02 -0,39%
FTSE 100 6.518 -18,17 -0,28%
CAC 40 4.697 -14,84 -0,31%
IBEX 35 10.549 8,80 0,08%
NIKKEI 20.377 264,47 1,31%
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CP nganh bao hiém, ngan hang birc pha, VN-Index ting
0,81% lén mirc 630 diém, Khdi ngoai mua rong 57,3 ty
dong

VN-Index cuéi cung ciing chinh phuc thanh céng ngwéng 630 diém. Két
phién, VN-Index ghi dwoc 5,05 diém (+0,81%) |&én mipc 630,27 diém.

Ap luc ban chét 1& manh, cung - cAu gidng co dau phién khién VN-Index c6 thei
diém da Iui v& gn méc 620 diém. Tuy nhién, ngay sau dé giao dich tré nén khoi
séc, cAu tap trung vao cac ma cé phiéu dan dét 14 ngan hang va bao hiém, giup
VN-Index néi réng da ting, vwot 630 diém. Day 1a phién thir 2 lién tiép BVH
tang tran, tac dong tam ly tich cwe tlr BVH da lan téa sang nhiéu cb phiéu khac
trong nhém bao hiém, gitip nhidu ma cé dwoc mirc tang tét. Ngoai ra, nhém cd
phiéu nganh ngan hang ciing déng vai trd rat tich cwc trong viéc hd trg VN-
Index, tiéu biéu la BID véi mirc ting manh 1.400 ddng, CTG va STB cung ting
500 ddng, MBB t&ng 100 déng. H6m qua, gia diu thé gi&i gidam manh gan 8%
da tac dong khéng nhé dén nhom cd phiéu dau khi, khién nhiéu ma bi suy yéu.
Két phién, PVD giam 1.000 déng, PXS va PXT cung gidm 300 déng. Yéu tb
dong tién van tiép tuc Gng hd va nang d& thi trwdng, thanh khoan toan san
dwoc duy tri & mire cao véi tdng khéi lwong giao dich dat 175,37 triéu cb phiéu.
FLC la m& dan dau thanh khoan san HOSE véi hon 11 triéu cb phiéu.

Phan tich ky thuat:

Dwa trén nhirng tin hiéu ky thuat dwéi day, ching t6i cho réng kich ban téng
diém va tht thach khu ve khang cw manh trong tuan sé dién ra nhwng véi rii
ro ngan han cao. Céc chi sb d&u da hoac sap tiép can méc cao cii trong qua
khtv, do vay nha dau tw can quan sat ky khi quyét dinh thém hoac ban trong thoi
diém hién tai.

Chién luvoc ddu tw phu hop voi giai doan nay la tam thdi divng mé céc trang théi
mua méi trén viing dinh cii clia VN-Index, trong khi ché chi sé diéu chinh va test
thanh céng cac mébc hé trog ngan han. Nha dau tw co thé co ciu danh muc vé cb
phiéu co ban dang tich Iy va cé théng tin tich cwc tlr KQKD Q.2, cling nhw han
ché st dung cong cu don bay.

Cé phiéu khuyén nghi

PET: Chung t6i wéc tinh LNST clia PET sé cao hon muc tdi thiéu 235 ty ddng
ma doanh nghiép coéng bd, do dé, em xin dwa ra 2 phuong &an dinh gia sau
(Chung t6i danh gia kha nang xay ra phwong an 2 cao hon).

-TH1: Gid muc tiéu rng v&i mirc P/E 9.x la , cao hon 5.5% so v&i
murc thi gia hién tai. Khuyén nghi:

-TH2: Gi4 muyc tiéu twong tng véi mirc P/E 9.x 14 27.800 d/cp, cao hon 50% so
vé&i mirc thi gia hién tai. Khuyén nghi: MUA

Tin trong nwéc va quéc té

Nganh nao sé& bi canh tranh nhiéu nhét tr Lién minh Kinh té A — Au? Méc
du cac dong thué duwoc cét gidm theo 16 trinh, song nhiéu chuyén gia va Hiép
hdi van lo ngai viéc chwa xem xét va tham van ky lwéng 16 trinh cat giam thué

mot sé mat hang c6 thé 1a méi “de doa” cho cac nganh san xuét ndi dia.
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Thi trwéng hang hoa, tién té

Phién ngay 06/07, gia dau WTI giam 4,38 USD (-7,7%), xudng con 52,53
USD/thuing, thap nhét k& tir 13/4 do thj trwérng chieng khoan Trung Quéc lao
dbc, s&n xuét dau tai My va Iran tang day 1&n lo ngai dw cung trén thé gioi.
Euro gidm xudng thap nhat 1 tudn so véi USD & mirc chwa dén 1,1
USD/euro va gidm xudng thap nhéat 6 tuan so v&i yén ngay sau khi nguoi
dan Hy Lap khéng déng y véi cac yéu cau cta chi no.

Giao dich khéi ngoai

Hom nay, khéi ngoai mua rong trén ca hai san véi tbng gia tri 1a 75,8 ty
ddng. Trong d6, HQC va SSI la hai md dwgc mua rong manh nhét véi 1an

lwot la 1,75 triéu cb phiéu va 1,1 triéu cb phiéu.
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TIN DOANH NGHIEP

Ma A Giadéng cira KLGDBQ 3T Gia muc tiéu Khuyén nghi

PET 1,1% 18.500 615.521

Cap nhat Téng Cong ty Cé phan Dich vu Téng hop Dau khi (PET)

Chuing tdi xin mét sb théng tin trong yéu trong budi Investor Meeting do PET tb chirc vao chiéu nay nhw sau:
1. Doanh thu 6T/2015 dat 5.100 ty ddng, giam 11% yoy va hoan thanh 54% ké hoach ndm, LNTT dat 117
ty ddng, twong dwong nam ngoai, trong do:

v Doanh thu tr mang phan phéi dat 4.081 ty ddng, giam 15% yoy. LNTT ti&¥ méng nay dat 75 ty
ddng, giam 13% yoy.

v Doanh thu tlr mang cung &ng VTTB, logistic,... dat 461 ty ddng, +19% yoy. LNTT tlr mang
nay dat 42 ty ddng, +51% yoy.

v Doanh thu tir mang Catering (cung cAp suat an cong nghiép) dat 412 ty ddng, +2% yoy. LNTT
dat 22 ty ddng, +2% yoy.

v Doanh thu tlr quén ly nha, khach san dat 146 ty ddng, +12% yoy. LNTT dat 19 ty déng, +1%
yoy.

=> Doanh thu va lgi nhuan mang phan phéi sut gidm dang k& so véi cling ky so su sut giam clia mang phan
phéi dién thoai (-18% yoy) chi yéu do doanh s ban dong san phdm Samsung Galaxy S6 va S6 Edge khong
nhw ky vong (gidam 20%). Tuy nhién, két qua kinh doanh tir cac dong dién thoai khac nhw HTC, Blackberry,
Lenovo, Philips lai rat kha quan (tdng 30% - 40%) gép phan giam bét anh hwéng tir viéc sut gidm cla dién thoai
Samsung.

Doanh s 6T/2015 cua riéng cac dong dién thoai Samsung dat 1.600 ty, chiém 31,4% téng doanh thu cla
PET, do dé, ky vong tr mang hoat déng nay ctia PET khong thuwc sy kha quan, khi anh hwéng cla dién thoai
Samsung dén PET van con kha Ién va ty trong cla cac dong dién thoai kinh doanh hiéu qua van chwa dang ké.
Chia sé vé ky vong 6 thang cudi ndm 2015, ban lanh dao PET tin rdng mang phan phdi may tinh va thiét bi
CNTT sé la nhan t4 chu luc gidp PET dat k& hoach doanh thu cd nam do khodng thdi gian nay 1a mua cao diém
trong kinh doanh may tinh xéch tay va thiét bi CNTT nham phuc vu cho nhu cdu hoc tap cla tan sinh vién trén
khap ca nwéc.

2. Uéc tinh doanh thu ca ndm sé& dat 11.500 ty déng, LNST téi thiéu khoang 235 ty ddng, trong do:

v Theo chia sé cltia 6ng Phing Tu&n Ha, chd tich HDQT cda PET, m&rc LNST 235 ty déng la
mtrc thap nhat va chic chan PET sé vwot mdc nay, tuy nhién, mirc vot cu thé dén thoi diém
hién tai van chwa xac dinh chéc chan.

v V& dw an Cape Pearl & Thanh Pa, 6ng Ha cho biét nhidu khd nang (cé thé xem la chéc
chan) PET sé thoai vén khéi dw &n nay trong ndm nay. Gia vén ciia dw &n nay khoang 98
ty ddng, gia ban khéng dwéi 200 ty ddng. Do do6, néu khong co gi bt ngd xay ra, hoan toan
c6 kha nang PET sé& nhan duwoc khodn lgi nhuan bt thwerng hon 100 ty ddng tr dw &n nay
(chwa dwoc tinh vao ké& hoach LNST 235 ty ddng néu trén).

=> Chung téi danh gia viéc chuyén nhuong du an Thanh Da cé kha néng sé tao ra khoan lgi nhuan bat thudng
trong nam 2015. Tuy nhién, viéc hach toan toan b lgi nhuan cda thwong vy vao nam 2014 hay “dé danh” nhw
mét khodn dy phong cho cac ndm sau van chua thé xac dinh dwoc. Néu hach toan toan bd trong nam nay,
LNST ca nam ctia PET c6 thé dat hon 335 ty ddng, LNST cuia cong ty me c6 thé 1én dén 273 ty dong (+43% so

v&i phwong an khéng hach toan).
y________________________________________________________________________________________________________________________________________
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V& dong thai lién tuc mua vao cé phiéu PET clia c4c cong ty con trong thoi gian vira qua, khi dwoc
FPTS chat van, 6ng Ha da chia sé nguyén van nhu sau: “Céc céng ty con dang cé ngudn tién nhan réi
kha Ién, téng céng khodng 60-70 ty, sau khi xem xét hiéu qua gida viéc gt ngan hang khoan tién nay
va huéng |ai suét chi khodng 5%/ndm so véi phuong an mua cé phiéu quy cda PET va dwot ban 1anh
dao PET cam két suét sinh 16i s& cao hon 10%, sau khi tham khdo y kién cha tich HPQT, céc cong
ty con duoc phép diung khoan tién nay déu tw trong ngén han vao cé phiéu PET trong ngan han dé gia
téng suét sinh 107",

Khi dwgc FPTS tiép tuc chét van vé thoi han dau tw, khd nang diu tu cac ma cd phiéu khac ngoai PET
cling nhw cach hach toan cd phiéu quy cla cac cty con nay vao thdi didm cudi ndm khi hop nhét vao
BCTC, ban lanh dao PET tra |&i nhw sau: “Cac céng ty con nay chi dwegrc mua duy nhét cé phiéu
PET trong ngan han véi muc dich gia ting ty suét sinh loi va dwoc cam két mot cach chéc chan, khi
dat gi4 muc tiéu, cac cong ty con nay sé ban chébt I&i, do do sé it cd kha nang hach toan lwong cb

phiéu nay vao muc ¢ phiéu quy trong bao céo tai chinh cudi nam”.

=> Chung t6i cho réng déng thai nay ctia PET cung cac cdng ty thanh vién c6 thé xem nhu mét loai hinh “dau

tw lwét séng” trén chinh ¢ phiéu cia doanh nghiép. Ong Ha ciing tirng chia sé thdng thdn vé& viéc nay voi

quan diém: sé mua vao PET khi gia gidm vé ving h&p dan va sé ban chét I&i PET tai cac ving gia cao.

4.

V& cb tirc 15% bang tién mat nam 2015, PET dw kién sé tam &ng 10% bang tién mat trong quy
3/2015, thoi diém chét quyén khoang 3-4 tudn sp t6i sau khi c6 két qua kidm toan bao céo tai chinh,
tire roi vao thoi diém cudi thang 7, dau thang 8. C6 phiéu thwéng ctia PET (cb tirc 19%) cling da vé tai
khoan va sé chinh thirc dwoc giao dich vao ngay 15/7/2015 sap toi.

Khuyén nghi: Chung ti wéc tinh LNST ctia PET sé& cao hon murc tdi thidu 235 ty ddng ma doanh nghiép céng

bd, do d6, chiing t6i xin dwa ra 2 phwong an dinh gia sau (Ching t6i danh gia kha nang xay ra phwong an 2 cao

hon):

v Trwong hep 1: PET chwa ban dwgc/chwa hach toan dy an Cape Pearl & Thanh Da trong ndm nay,

EPS 2015 wéc dat khoang 2.169 d/cp (da diéu chinh trlr phan quy khen thwéng phic loi 6% theo
thdng tw 200 clia B Tai Chinh). Gia muc tiéu (rng v&i mic P/E 9.x la , cao hon 5.5% so
v&i murc thi gia hién tai. Khuyén nghi:

Trwong hop 2: PET ban thanh cdng va hach toan khoan lgi nhuan bat thwéng hon 100 ty tir dy an
Cape Pearl Thanh DPa trong nam nay, EPS 2015 wéc dat khodng 3.092 ddng/cp (da diéu chinh tri
phan qu§ khen thuwéng phic loi 6% theo théng tw 200 clia B Tai Chinh). Gia muc tiéu twong &ng véi
murc P/E 9.x 1& 27.800 d/cp, cao hon 50% so v&i mirc thi gid hién tai. Khuyén nghi: MUA

Trén day l1a cac thdng tin quan trong nhat trong budi gap mét chiéu nay. Ngoai ra con moét sb théng tin nhé khac

khoéng trong yéu va chuwa tac déng dang ké dén gia cé phiéu PET trong ndm nay, lién quan dén tién do dw an

Nghi Son, dau tw vao cong ty dién t ASA va ké hoach thoai vén khéi PSD.
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KLBQ 3T
gan nhat

(cp)

Tin tdec lién quan

PVD -1,7 57.000 843.612

15/07, GDKHQ nhan cé tiec 30% bang tién mat va cé phiéu
S& giao dich chitng khoan Tp.Hé Chi Minh théng bé&o vé ngay BKCC tra cé tirc nam
2014, nhw sau:
- Ngay GDKHQ: 15/07/2015
- Ngay DKCC: 17/07/2015
- Muc dich: Tra c6 tirc n&m 2014 bang tién va cé phiéu
Déi v&i phwong an tra cb tie bang tién:
- Ty lé thwc hién: 15%/ménh gia, ngay thanh toan la 14/08/2015
Déi v6i phrong an tra cb tire bang cd phiéu:
- Ty lé thuc hién: 15%/ménh gia, s6 lwong cb phiéu dw kién phat hanh l1a 45,4

triéu cb phiéu.

HQC 1,6 6.300 3.134.217

Mutual Fund Elite nang ty 1é s& hiru HQC Ién 5,52%
Mutual Fund Elite (Non-Ucits) béo céo vé s& hivu ctia cd déng Ién Cong ty Cé phan
Tw van — Thwong mai — Dich vu Dia 6¢ Hoang Quan nhw sau:
- Sb lwong, ty 1& cd phiéu ndm gitr trwdc khi thwe hién giao dich: 9,53 triéu cb
phiéu, chiém 4,77%
- Sbé lwong cb phiéu mua: 1,51 triéu cd phiéu
- Sb lwong, ty 18 cb phiéu ndm gitr sau khi thwc hién giao dich: 11,04 triéu cé
phiéu, chiém 5,52%
- Ngay giao dich lam thay ddi ty & s& hiru va tré thanh ¢d déng Ién: 03/07/2015

HHS -0,4 22.900  2.906.729

Mutual Fund Elite mua 1,35 triéu cé phiéu, ting sé& hiru 1én 9,27%

Giao dich dworc thwe hién vao ngay 3/7/2015 thong qua thwe hién mua cb phiéu qua
san.

Trwéce khi thye hién giao dich, Mutual Fund Elite (Non-Ucits) s& hiru xap xi 8,95 triéu cb
phiéu HHS, chiém 8,06% vén diéu l&.

Ngay 3/7, sau khi mua vao 1,35 triéu cb phiéu, tdng sé cd phan HHS do Mutual Fund Elite
(Non-Ucits) ndm gitr da tang lén 10,29 triéu cd phiéu. Ty 1& s& hiru qua d6 ting lén
9,27%.

DPuorc biét, KQKD 6 thang dau nam 2015 v&i tdng doanh thu hop nhét ciia Céng ty da dat
2.039,4 ty ddng, loi nhuan sau thué dat 343,8 ty ddng, hoan thanh 62% ké hoach.

“**Quy nha diu tw cé thé tham khao tin doanh nghiép méi nhat theo dwéng link nay.
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TIN TRONG NU'OC VA TIN QUOC TE

Nganh nao sé& bi canh tranh nhiéu nhéat ttr Lién minh Kinh té A — Au?

Phan bén, sat thép, may moéc thiét bi, thay san, dé g6, gidy, néng san... dwec nhap khau nhiéu nhét tir
Lién minh Kinh té A — Au. Mac du cac dong thué dwoc cét giam theo 16 trinh dé bao vé san xuét trong
nwéc, song nhiéu chuyén gia va Hiép héi van lo ngai viéc chwa xem xét va tham van ky lwéng 16 trinh
céat giam thué mat sé mat hang c6 thé 1a méi “de doa” cho cac nganh san xuéat néi dia.

Nhirng mat hang nhap khau chinh va cé kim ngach Ién nhét tiy EAEU bao gdm: xang dau, phan bon, sét thép,
may moc thiét bi, quang, cao su, thiy san, gé - gidy, phwong tién van tai va phu ting, ndng san. Theo danh gia
clia ba Dao Thu Hwong, Vu Hop tac Québc t&, B6 Tai chinh, co cAu mét hang xuét nhap khau gitra Viét Nam
va EAEU hau nhu khéng canh tranh tryc tiép ma mang tinh b sung cho nhau.

Cat giam theo 16 trinh

Ngay ti khi Hiép dinh c6 hiéu lwc, sé& cé khodng 53% tdng sb dong thué nhap khiu tlr EAEU sé dwoc cat giam
vé& 0%. Céc dong thué con lai sé dwoc cat gidm theo 16 trinh, trong do:

Nam 2018: sé& co thém 1,5% dong thué dwoc x6a bd nhw ché phdm tir thit, ca, va rau cd qua, phu ting may
noéng nghiép, may bién thé, ngoc trai, da quy...

N&m 2020: s& c6 thém 22,1% dong thué dwoc x6a bd nhw gidy, thdy san, dd noi that, may méc thiét bj dién,
rau quad, san pham sét thép...

N&m 2022: sé& c6 thém 1% dong thué duoc xéa bd nhw bd phan phu tung 6 t6, moét sb loai dong co 6 t6, xe
may, sat thép...

Nam 2026: sé& c6 thém 10% dong thué dwoc xéa bd nhw rwou bia, may méc thiét bi, dung cu phu ting, 6 t6
nguyén chiéc (xe tai, xe buyt, 6 td con, 6 t trén 10 ché...

M6t s6 nhém hang cu thé c6 19 trinh cét giam thué nhap khau nhw:

X&ng dau sé& cam két xda bé thué nhap khau vao nam 2027.

Nhém hang sat thép: s& cam két x6a bé ngay véi nguyén liéu thd, éng thép han, éng thép khong han, thép
cudn can noéng, thép déc biét va thép hop kim ché tao co khi,...; mot sb loai thép khéng gi, san pham sét
thép... sé c6 16 trinh cét gidm trong 5 nam; phoi thép, thép can ngudi, thép ma kim loai va pha mau, thép xay
dwng... sé c6 16 trinh cat gidm 7 — 10 nam.

Nhém hang phan bén: sé xéa bd ngay thué déi véi phan DAP, Uré, mot sb loai khac; Phan NPK c6 16 trinh 10
nam...

Nhém hang bia, d6 udng c6 cén nhw Vodka, rwou manh khac; Rwou vang sé xéa bé thué nhap khau trong
vong 10 nam.

Nhém hang may mdc, thiét bi s& xo& bd ngay véi dung cu, thiét bi quang hoc, sp céng nghiép ky thuat cao,
hang gia dung, sp dién t& va linh kién...; x6a bo theo 16 trinh 3 nam v&i may kéo, déng co dién,...; xda bd theo
[ trinh 5 nam v&i dung cu tr kim loai co ban, ac quy dién,...; va x6a bé theo 19 trinh 10 nam: Pin, quat, may
bién thé,...

Nhém hang phuong tién van tai va phu ting sé cd 16 trinh cat giam thué trong 10 n&m véi Xe tai, xe buyt, 6 t6
con, 6 o dwdi 10 chd, 6 to trén 10 chd, xe ro-mooc, mot sb loai xe chuyén dung thuéc danh muc wu tién; 16
trinh cat gidm thué tlr 5-7 ndm ddi véi bd phan va phu kién cla than xe, phanh va tre lwc cha phanh, cdu chi
dong, cum banh xe, tdi khi, thung nhién liéu,...

Nhém hang néng san sé x6a bé ngay thué quan véi thit bo, san pham sitra, bot mi; c6 16 trinh 3-5 ndm véi thit,
ca déng hop, va da ché bién; 16 trinh 5 nam: thit ga, thit lon.

Nhém hang thdy san sé x6a bd ngay vé&i mat hang tém, cua, hau, muwec...; co 16 trinh 5 nam: ca twoi hodc wép
lanh (0302), 16 trinh 10 nam: Ca déng lanh (0303),...

DN cha déng nang strc canh tranh

Cam két theo han ngach thué quan ddi v&i mot sé mat hang nhw: trirng gia cdm lwong han ngach ban dau la
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8.000 ta, v&i mire ting trwdng han ngach 1a 5%/nam; thué suét trong han ngach sé cét giam dén 0% vao nam
2018 va thué suét ngoai han ngach sé thwc hién theo quy dinh hién hanh; déi véi mat hang thudc 1a chwa ché
bién lwong han ngach ban d&u la 500 t&n va thué suét trong han ngach sé cét gidm vé 0% trong nam 2020.
Theo nhan dinh cla dai dién B Tai chinh, Viét Nam dang bat dadu bwdc vao giai doan cat gidm thué nhap
khau sau trong mot sd FTA, nén véi mire thué suét thap, cac san phdm hang hoa Viét Nam sé& khong gap phai
lo ngai sy canh tranh tir EAEU.

Do d6, véi 16 trinh cét giam thué nhw trén, cac san phdm nhap khau tir EAEU khong chi gilip da dang hoa san
phdm cho nguoi tiéu diing, ma con tao nguyén liéu dau vao cho gia cong, ché bién phuc vu xuét khau, gitp
gidm chi phi, ha gia thanh, tang stc canh tranh, thic day va mé réng thi trieong xuét khau. Béng thoi, thu hit
d4u tw, dao tao nhan lwc, ddi méi cong nghé, gép phan tai co cAu doanh nghiép va nén kinh té.

Tuy nhién, nhiéu chuyén gia ciing lo ngai, véi ndng lwc canh tranh chwa cao, DN sé& chiu strc ép I&n ngay tai
thi treéng ndi dia. Hién khu ve tw nhan da phat trién, song quy mé van con nhd va gap nhiéu han ché vé
néng lwc tai chinh, cdng nghé. Do vay, cac nganh san xuét trong nwéc phai déi mét véi siee ép canh tranh vé
chat lwong va gia ca cia hang nhap khau.

Do d6, cac chuyén gia khuyén nghi DN can xac dinh dwoc lgi thé ctia minh, dinh vi dwoc nganh hang, tir d6
tang cwdng diu tw va nang cao nang lwc canh tranh. Bong thdi, ndm bat day di cam két vé 16 trinh cat giam
thué nhap khau lién quan dén linh vic sén xuét kinh doanh, chi déng xay dwng chién lwoc san xuét, kinh
doanh phtl hop trong ngan han va dai han, tan dung co héi, sn sang canh tranh. (Tri thic tré)
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THI TRWONG HANG HOA VA TIEN TE

BIEN PONG MOT SO LOAI TIEN TE CAC DOANH NGHIEP LIEN QUAN
Lo P £ s sinz  Lailo dw Ly ké
< . Lai/l 7 A

Cip ngoal A Atgpugékue rtllz“:lr: MA Vay no (s6 dw nor cuoi nam 2014) | 172025 kién dén

té (déng) CK USD EUR JPY KRW Q Q2/2015 07/07/2015
(triéu) (triéu) (triéu) (triéu)

USD/VND 21.835 5 430 HT1 35,0 78,0 180,1 -98,1 103,0
BCC 55,6 111,9 -55,5 69,3
EUR/VND 24.201 60 -2.279 BTS 45 415 1005 51,2 60.9
JPY/VND 178,47 -0,25 3,88 NT2 146,1 133,5 314,3 -195,5 156,5
PPC 23.209 108,6 31,4 155,2
KRW/VND 19,35 -0,03 -2,83 BTP 1,6 32.500 -125,7 65,5 -52,1
Ngudn: Vietcombank, FPTS téng hop Nguén: FPTS téng hop

(*) Lwu y: D6 voi treeng hop cta BTP, quy nha d4u tw vui Idng xem thém “Ban tin Chirng khoan ngay 21/04/2015” tai day

Nganh Trién vong 2015 BIEN DONG CHi SO NGANH T’ PAU NAM 2015 BEN NAY
. £ Xi mang 12,76%
Xi mang Tot
n . Bét dong san 4,59%
Xay dwng Tot
£y 1n . £ Cang 10,71%
Bat dong san Tot
in A Van tai -12,41%
bién Tot
< Catra - 0
Dich vu cang Tét 241%
A LA A Tom -3,20%
Otb Tot
. R Thwe phdm, db ubng _4,27%
Thay san Trung binh
2 A X N DU’QC - 0
Thwc pham & Do uong Trung binh 9,48%
Sam 16 3,50%
Dwoc Trung binh P - °
o iz . Thép -11,07%
Sam lop Trung binh
) . Tham do va khai thac du khi | 0,92%
Thép Trung binh
N . R Loc dau va thwong mai dau khi -2,84%
Dau khi Trung binh
. £ N Phéan bén -0,61%
Héa chat Trung binh
Dét R
Cao su TN, Mia dwong Kém kha quan ¢t may
CaosuTN -8,29%
Ngudn: B&o céo trién vong nganh 2015, FPTS Ngudn: Bloomberg, FPTS téng hop

www.fpts.com.vn | 8


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/
http://www.fpts.com.vn/FileStore2/File/2015/04/21/Ban%20tin%20ngay%2021042015.pdf

"'@ Fpt Securities

GIAO DICH KHOI NGOAI

Khéi lwong (triéu cp)

Mua - Ban

Ty lé GTGD
rong/Thi treo'ng

LR ROAL)

Ty 16 GTGD

WUESSLE L rong/Thi trwong

HOSE 14,61 8,60 6,01
HNX 1,83 0,57 1,26
Téng 16,44 9,17 7,27
Gia tri giao dich rong cua NDTNN
theo thang (ty dong)
2.000
1.500
1.000
500
O I
&) &) &) &) &) &) &)
N N N N N N N
-500 o N N N N N
PO P L U\
-1.000
-1.500

Top mua, ban rong khéi ngoai

HSX
N Gia tri = P Gia tri
Caanch TS O meancy o
HQC 1749,99 10,87 | VIC -1682,39 -74,91
SSI 1118,12 29,51 | HPG -5637,39 -16,17
ITA 552,47 3,81 | NT2 -290,82 -6,42
KBC 509,20 8,47 | VCB -287,90 -15,80
HAG 502,72 9,47 | SBT -167,27 -2,46
SAM 462,43 5,66 | HT1 -165,26 -3,52
BID 383,51 9,79 | LIX -143,55 -5,47
STB 383,28 7,20 | HCM -133,36 -5,22
FLC 375,62 3,26 | PGC -108,06 -1,52
HHS 356,58 8,38 | CSM -100,03 -4,11

3,43%
2,16%
3,11%

404,82 347,57 57,25 1,84%
30,77 12,94 17,83 2,32%
435,59 360,51 75,08 1,93%
Gia tri giao dich rong cua NDTNN theo
ngay (ty dong)
250
200

150

100

50 I ‘ I I
o |

01/07/2015 02/07/2015 03/07/2015 06/07/2015 07/07/201¢

HNX

(hgancp) 4o vND) (hgancp) v vND)
KLS 300,00 288 | IVS  -129,70 2,17
VND 295,60 428 | BCC 57,30 -0,84
SHB 187,90 1,63 | LAS -30,00 -0,83
VCG 131,40 1,89 | TNG  -20,00 -0,53
PVS 112,80 3,30 | VC2 -12,90 -0,19
HLD 69,40 1,40 | HHG -9,70 -0,12
PLC 65,60 1,90 | NTP -8,90 -0,40
SD5 64,30 1,03 | HDO -7,50 -0,03
VE9 61,00 1,01 | TIG -5,00 -0,05
PCT 43,70 0,37 | VCC -5,00 -0,08
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PHAN TICH KY THUAT Nhan dinh VN-Index theo PTKT

Dién bién cta san HSX trong phién giao dich 07/07 van thé hién trang thai tich
cwe véi da tang dwoc duy tri gidp chi sb VN-Index 1an dAu tién tiép can méc
630 diém trong hon 10 thang qua. Mé&c du chi sé déng clra khong thé duy tri
mirc diém ting cao nhét trong phién nhung khéi lvong giao dich cao la yéu t6
lac quan cho thy dong tién van dang la dong luc xu thé ngén han.

Nhw da dé cap, dién bién cla VN-Index dang di theo ding kich ban tich cuc
v6i muc tiéu 1a khu ve 635 - 640 diém. Ngudng Fibo 127.2% (hoan bl cho
nhip 605-530) d& dwoc test thanh cong véi vai trd mac hd tro méi sau nhip
rung lac nhe trong phién budi sang ngay 07/07. Nhw vay, VN-Index da co
phién thir 4 lién tiép tdng manh va tién gan hon dén vung dinh ci vao Thang
9/2014. Theo di&n bién nay thi nhidu kha nang VN-Index sé tiép tuc duy tri da
tang dé& hoan thanh muc tiéu ngan han.

Tuy vay, rai ro diéu chinh ciing can phai duwoc lwu y do trang thai “qua mua”
clia nhém chi bao xung Iyc dang khéng ting hd cho hoat ddong gidi ngan trong
ngén han. Pudng Stochastic Oscillator b4t dau cé dau hiéu dao chiéu cét
xubng dwdng tin hiéu ham y vé nhirng rung I&c manh cé thé xuét hién khi VN-
Index tiép can khu vwc 635 -640 didm. Trong d6, néu khéi lwong giao dich tiép

tuc dwoc day lén cao nhuwng dién bién gia gidng co khéng thé tiép tuc dot pha
thi c6 thé sé& la dAu hiéu ban dau cta hién twong phan phéi.

Xu hwéng hdi phuc dang Khuyen nghi

o e tiép didn, hueng v& muc Dwa trén nhirng tin hiéu ky thuat thi kich ban ting didm va thir thach khu vuc
u hwéng

tidu 640 didm trong ngén khang cw manh trong tudn sé dién ra nhung véi rii ro ngan han & mdc cao.

Céc chi s6 déu da hodc sap tiép can mébc cao cii trong qua khir, do vay nha

han.
; dAu tw can quan séat ky khi quyét dinh mua vao thém ho&c béan ra trong thoi
Mtrc diém khang cy 2.
635: 640: diém hién tai.
manh Chién lvgc diu tw phu hop véi giai doan nay la tam thdi dirng mé céc trang
Murc diém hé tro - thai mua méi trén viing dinh cii clia VN-Index, chd doi tin hiéu mua maéi xuét
manh o hién néu chi sé didu chinh giam vé test thanh céng cac méc hd trg dudi ngén

han. Trong d8, nha dau tv c6 thé co cdu danh muc vé cb phiéu co ban dang
tich IGy va cé kha nang sé dén nhan thong tin tich cyc tlr bdo cdo KQKD quy
11/2015.

Céc vi thé mua s dung don by ciing can phai han ché va nha diu tw nén co
céu giam dan ty 1& vay nhdm tranh rdi ro khi trwdng xuat hién mét phién phan

phédi ngan han.
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DIEN GIAI KHUYEN NGHI

Merc khuyén nghi trén dwa vao viéc xac dinh mirc chénh léch gitra gia tri muc tiéu so vé&i gia tri thi
trwéong hién tai cia méi cb phiéu nhdm cung cép théng tin hiru ich cho nha dau tw trong théi gian dau
tw 12 thang ké tir ngay dwa ra khuyén nghi.

Mdrc ky vong 18% dwoc xac dinh dwa trén mirc lai suét trai phiéu Chinh pha 12 thang céng véi phan
bu rdi ro thi trweng cb phiéu tai Viét Nam.

Khuyén nghi Dién giai

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gid thj trwdng trén 18%

Thém Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwong tlr 7% dén 18%
Theo dbi Néu gia muc tiéu so véi gia thi truong to -7% dén 7%
Giam Néu gia muc tiéu thap hon gia thij trwong tlr -7% dén -18%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thj trudng trén -18%

Tuyén b6 mién trach nhiém
CAc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cép bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang
tin cay. c6 s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién. ching téi khéng ddm bao tinh chinh xac hay day du clia cac théng tin

nay.

Nha dau tw st dung bao céo nay can lwvu y rang cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chat chd quan clta chuyén
vién phan tich FPTS. Nha d4u tw s& dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh diu tw cia minh ma khéng bi
phu thudc vao bat ki rang budc nao vé& mat phap ly dbi véi cac thong tin dwa ra.

Bao cao nay khong dwoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng
dwoc sw chap thuan bang van ban cua Cong ty Cé phan Chirng khoan FPT. Xin vui 1d6ng ghi ré nguén trich dan
néu str dung céc théng tin trong bao céo nay. Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng

tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn ho#c sé dwoc cung céap khi

c6 yéu cau chinh thirc.
Ban quyé&n © 2010 C6ng ty chirng khoan FPT

C6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT Coéng ty C6 phan Chrng khoan FPT Coéng ty C6 phan Chng khoan FPT

Tru s& chinh Chi nhanh Tp.H6 Chi Minh Chi nhanh Tp.Pa Nang

Tang 2 - Toanha 71 Nguyén Chi Thanh.  Tang 3. toa nha Bén Thanh Times 100 Quang Trung. P.Thach Thang.

Quan Béng Pa. Ha Ngi. Viét Nam Square. 136 — 138 L& Thi Hong Gam. Quén Hai Chau TP. Ba Nang. Viét Nam
Q.1. Tp. HG Chi Minh. Viét Nam DT: (84.511) 3553666

DT: (84.4) 37737070 / 2717171 _
Fax: (84.4) 37739058 DT: (84.8) 62908686 Fax: (84.511) 3553888
Fax: (84.8) 62910607
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